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Характеристика финансовых инструментов

и присущих им рисков

Вложения в финансовые инструменты связаны с риском, поскольку вкладчик может понести убытки. Существует вероятность того, что в конце срока вкладчик получит обратно сумму, которая будет меньше первоначально инвестированной суммы, а в отдельных случаях (вложения в производные финансовые инструменты; вложения с использованием дополнительно привлеченного финансирования) размер убытков может значительно превысить первоначально инвестированную сумму.

1. Инвестиционные риски 

	Кредитный риск (риск невыполнения эмитентом своих обязательств) 
	Кредитный риск или риск невыполнения эмитентом своих обязательств, это риск потерпеть убытки в случае неспособности или отказа эмитента финансовых инструментов ввиду определенных обстоятельств исполнить свои обязательства перед держателем финансовых инструментов (инвестором).



	Риск рыночных цен
	Риск рыночных цен, это риск понести убытки в связи с неблагоприятными изменениями рыночной цены финансовых инструментов. Неблагоприятные изменения рыночной цены финансовых инструментов в свою очередь могут негативно повлиять на ожидаемый доход держателя финансовых инструментов (инвестора), а также повлечь за собой убытки.



	Риск ликвидности
	Риск ликвидности, это риск понести убытки в виду сложности или невозможности инвестора продать принадлежащие ему финансовые инструменты в определенной момент по определенной цене.



	Риск процентных ставок
	Риск процентных ставок это риск понести убытки в связи с изменениями процентных ставок на финансовых рынках. Риск процентных ставок выражается в возможности неблагоприятного влияния на стоимость финансовых инструментов с фиксированным доходом, возникшем в результате изменений процентных ставок, что в свою очередь (в результате) влияет на ожидаемый доход держателя финансовых инструментов (вкладчика).



	Валютный риск
	Валютный риск это риск понести убытки ввиду изменения курса валют посредством возможного неблагоприятного влияния на ожидаемый доход держателя финансовых инструментов (инвестора).



	Операционный риск
	Операционный риск это риск понести прямые или косвенные убытки в результате не адекватных или не удачных действий людей, систем, протекания внутренних процессов, а также в результате воздействия внешних факторов.

Операционный риск может выражаться в вероятности потерпеть убытки ввиду неисправности информационных, электронных систем или систем удаленного обслуживания клиентов, несанкционированного доступа к системе третьего лица путем использования идентификационных данных инвестора и т.д.



	Риск досрочного выполнения обязательств


	Риск досрочного выполнения обязательств для инвестора выражающийся в том, что будет невозможно найти те же инвестиционные условия на рынке, если существующая инвестиция будет досрочно прекращена, в случае, если эмитент облигации выполнит свое обязательство до изначально установленной даты погашения обязательств. 



	Риск использования кредитного плеча
	Риск использования кредитного плеча для инвестора выражается в риске потерпеть дополнительные убытки ввиду использования заемных средств при приобретении финансовых инструментов. При неблагоприятном изменении стоимости приобретенных инвестором финансовых инструментов, убытки инвестора могут превысить размер вложенных средств и образовать задолженность инвестора.

  

	Государственный риск
	Государственный риск связан с неблагоприятными событиями в определенной стране, которые прямо или косвенно влияют на деятельность предприятий в данной стране и соответственно на стоимость выпускаемых данными предприятиями финансовых инструментов и/или на размер выплачиваемого держателю финансовых инструментов (инвестору) дохода.



	Законодательный, в том числе налоговый риск
	Законодательный риск – риск потерпеть убытки в связи с изменениями в законодательстве определенной страны или ввиду вступления в силу новых нормативных актов, которые могут повлечь за собой дополнительные расходы для инвестора или уменьшить доходность его вложений.



	Риск делового партнера
	Риск делового партнера – это риск потерпеть убытки в случае неспособности или отказа делового партнера (резидент Латвийской Республики или другого государства, которому разрешено предоставлять инвестиционные услуги или вести учёт финансовых инструментов,  обеспечивать сделки с финансовыми инструментами и денежные расчеты по данным сделкам, и с которым Банку необходимо сотрудничать и использовать предоставляемые услуги для выполнения распоряжений клиентов в сделках с финансовыми инструментами или хранения финансовых инструментов клиентов) ввиду определенных обстоятельств исполнить свои обязательства перед держателем финансовых инструментов (инвестором)

	Другие риски
	На деятельность провайдера инвестиционных услуг могут повлиять также другие риски, возникновение которых провайдер инвестиционных услуг не может не полностью предусмотреть, не контролировать. Перечень рисков, предоставленный в данном документе, не является исчерпывающим, поэтому получателю инвестиционных услуг (инвестору) стоит принять во внимание, что инвестирование в финансовые инструменты сопряжено с дополнительными рисками.




2. Описание финансовых инструментов и присущих им рисков

2.1. Финансовые инструменты  фиксированной доходностью

	Краткая характеристика финансового инструмента
	Риски, характерные для финансовых инструментов

	Облигации

	2.1.1. Облигация – это долговая ценная бумага, подтверждающая обязательства эмитента в определенный срок (сроки) выплатить владельцу облигации купонный доход (фиксированный процент от номинальной стоимости облигации) и номинальную стоимость облигации в конце срока обращения облигации. 
	· кредитный риск;

· рыночный риск;

· риск ликвидности;

· риск процентных ставок;

· риск досрочного исполнения обязательств;

· валютный риск;

· операционный риск;

· государственный риск;

· риск изменений в законодательстве, в том числе налоговый риск;

· риск делового партнера
· другие риски, в том числе риск досрочного погашения облигаций.



	 2.1.1.1. Государственные облигации – государственные долговые ценные бумаги, которые от имени государства выпускает министерство финансов или другое уполномоченное государственное учреждение с целью обеспечения  финансирования дефицита государственного бюджета и рефинансирования государственного долга, а также ликвидности государственных финансов.
	· кредитный риск;

· рыночный риск;

· риск ликвидности;

· риск процентных ставок;

· риск досрочного исполнения обязательств;

· валютный риск;

· операционный риск;

· риск изменений в законодательстве, в том числе налоговый риск;

· риск делового партнера
· другие риски, в том числе риск досрочного погашения облигаций

Примечание: Более высокий риск характерен для  облигаций, выпущенных руководствами развивающихся стран.



	2.1.1.2. Корпоративные облигации - это долговые ценные бумаги, выпускаемые корпорациями (компаниями) с целью финансирования их предпринимательской деятельности (мобилизации капитала) и рефинансирования предыдущих долгов.


	· кредитный риск;

· рыночный риск;

· риск ликвидности;

· риск процентных ставок;

· риск досрочного исполнения обязательств;

· валютный риск;

· операционный риск;

· государственный риск;

· риск изменений в законодательстве, в том числе налоговый риск;

· риск делового партнера
· другие риски, в том числе риск досрочного погашения облигаций.

Примечание: По сравнению с государственными облигациями, корпоративные облигации имеют более высокую степень риска, которая зависит от конкретного предприятия, его кредитоспособности, общей ситуации на рынке и других обстоятельств.




Кроме облигаций, существуют другие финансовые инструменты с фиксированным доходом (векселя, краткосрочные коммерческие векселя, краткосрочные персональные кредиты, депозитные сертификаты). По своим особенностям, преимуществам и недостаткам эти финансовые инструменты сходны с корпоративными облигациями, но могут отличатся определенными параметрами, такими как: финансовое состояние должника, объём рынка (ликвидность), срок погашения и порядок обращения финансовых инструментов.

2.2. Инструменты с нефиксированным доходом

Инструменты с нефиксированным доходом - это акции, производные финансовые инструменты, удостоверения вложений, индексные фонды и др.  

Все вышеупомянутые инструменты инвестирования характеризуются тем, что их стоимость в будущем является величиной неопределенной и поэтому не существует никаких гарантий в отношении размера будущих доходов.

	Краткая характеристика финансового инструмента
	Риски, характерные для финансовых инструментов

	Акции

	2.2.1. Акция - это ценная бумага, удостоверяющая долевое участие ее владельца в уставном капитале акционерного общества и дающая ему право на получение части прибыли акционерного общества в виде дивидендов или на получение ликвидационной квоты в случае ликвидации акционерного общества. 

Размер выплачиваемых дивидендов чаще всего устанавливает общее собрание акционеров при принятии решения о распределении  прибыли компании.


	· кредитный риск;

· рыночный риск;

· риск ликвидности;

· валютный риск;

· операционный риск;

· государственный риск;

· риск изменений в законодательстве, в том числе налоговый риск;

· риск делового партнера
· другие риски.


Производные финансовые инструменты – это финансовые инструменты, стоимость которых изменяется в зависимости от изменений стоимости базового актива (базовым активом могут быть валютные пары, индексы фондового рынка, процентные ставки, товары, в том числе драгоценные металлы, и другие активы). Существуют следующие виды производных финансовых инструментов: 

	Краткая характеристика финансового инструмента
	Риски, характерные для финансовых инструментов

	Производные финансовые инструменты

	2.2.2. Стандартные фьючерсные контракты (futures contracts) это стандартные срочные договора, в соответствии с условиями которых  покупатель или продавец обязуется приобрести или продать/поставить определенное количество базового актива в оговоренный срок в будущем в оговоренном месте по заранее оговоренной цене. 

На практике часто для покупки или продажи   фьючерсного контракта в момент заключения  сделки нет необходимости резервировать денежные средства в размере полной стоимости контракта. 


	· риск ликвидности;

· валютный риск;

· операционный риск;

· риск использования кредитного плеча;
· государственный риск;
· законодательный, в том числе налоговый риск;
· риск делового партнера
· другие риски.

	2.2.3. Нестандартные форвардные контракты (forward contracts) - это внебиржевые сделки, заключаемые между двумя конкретными сторонами.

В соответствии с условиями нестандартного форвардного контракта покупатель или продавец обязан купить или соответственно продать определенное  количество базового актива в оговоренный срок в будущем в оговоренном месте по заранее оговоренной цене или выполнить альтернативное финансовое обязательство.


	· риск ликвидности;

· валютный риск;

· операционный риск;

· риск использования кредитного плеча;

· государственный риск;
· законодательный, в том числе налоговый риск;
· риск делового партнера
· другие риски.



	2.2.4. Опционные контракты (option contracts)  - это контракты, которые дают покупателю право, но не обязанность, купить или продать определенное количество определенного базового актива в оговоренный срок в будущем по заранее оговоренной цене. Продавец опциона обязан выполнить данные обязательства. Покупатель опциона платит продавцу опциона премию за возможность в будущем реализовать вышеупомянутое право. 


	· риск ликвидности;

· валютный риск;

· операционный риск;

· риск использования кредитного плеча;

· государственный риск;
· законодательный, в том числе налоговый риск;
· риск делового партнера
· другие риски.

	2.2.5 Контракт на разницу цен (contract for difference CFD) — это соглашение между двумя сторонами обменять разницу в стоимости контракта по заранее выбранному финансовому инструменту между ценой открытия и закрытия этого контракта. 
	· риск ликвидности;

· валютный риск;

· операционный риск;

· риск использования кредитного плеча;

· государственный риск;
· законодательный, в том числе налоговый риск;
· риск делового партнера
· другие риски.




	Краткая характеристика финансового инструмента
	Риски, характерные для финансовых инструментов

	Доли инвестиционных фондов и торгуемые на биржах индексные фонды

	2.2.6. Доли инвестиционных фондов это финансовые инструменты, удостоверяющие долевое участие инвестора в инвестиционном фонде. Представляют собой институты совместного инвестирования, которые аккумулируют  средства, выпуская собственные ценные бумаги – удостоверения вложений. Средства многих частных вкладчиков объединяются в единый инвестиционный портфель, в котором каждому вкладчику принадлежит доля, пропорциональная его вложениям. 

Активами инвестиционного фонда управляет профессиональная управляющая компания, которая инвестирует их в акции, облигации или другие финансовые инструменты. 

Преимущества инвестиционных фондов - это профессиональное управление, широкие возможности диверсификации портфеля, доступ к различным сегментам рынка и ликвидность.


	· кредитный риск;

· рыночный риск;

· риск ликвидности;

· валютный риск;

· операционный риск;

· государственный риск;

· риск изменений в законодательстве, в том числе налоговый риск;

· риск делового партнера
· другие риски

.

Примечание: Инвестируя в фонды, инвестор может потерять весь вложенный капитал. К недостаткам инвестиционных фондов относятся большие расходы, недостаток контроля и неопределенность в отношении цены сделки.



	2.2.6.1. Доли инвестиционного фонда закрытого типа. Особенности инвестиционного фонда закрытого типа (Closed-End Fund) могут отличаться в зависимости от юрисдикции учреждения фонда. Чаще всего инвестиционный фонд закрытого типа отличается от типичного инвестиционного фонда тем, что компании, управляющей инвестиционным фондом закрытого типа, запрещен обратный откуп удостоверений о приобретении долей инвестиционного фонда закрытого типа и/или инвестиционный фонд единым выпуском эмитирует лишь фиксированное количество удостоверений.
	· кредитный риск;

· рыночный риск;

· риск ликвидности;

· валютный риск;

· операционный риск;

· государственный риск;

· риск изменений в законодательстве, в том числе налоговый риск;

· риск делового партнера
· другие риски.

.

Примечание: Торговля долями инвестиционного фонда закрытого типа может не осуществляться на бирже. Кроме того, эмитент не обязан выкупать у вкладчика доли инвестиционного фонда закрытого типа.



	2.2.7. Биржевые фонды (Exchange Traded Funds) – это индексные фонды, чьи удостоверения о приобретении торгуются на биржах.  Индексный фонд - это инструмент для получения доходности, близкой к доходности определенной группы активов (акций, реже биржевых товаров - золота, нефти). В основе индексного инвестирования лежит предположение о том, что рынки акций в долгосрочной перспективе растут. Однако в краткосрочной перспективе возможны ощутимые колебания стоимости активов, как в сторону увеличения, так и в сторону уменьшения. Поэтому индексные фонды считаются одним из самых рискованных инструментов инвестирования.


	· рыночный риск;

· риск ликвидности;

· валютный риск;

· операционный риск;

· государственный риск;

· риск изменений в законодательстве, в том числе налоговый риск;

· риск делового партнера
· другие риски, в том числе присущие ценным бумагам в составе активов фонда. 
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