Ieguldijumi finansu instrumentos ir saistiti ar riskiem, kuru apraksts tiek sniegt Ssaja dokumenta. Risku
iestasanas rezultata Klients var ciest zaud&jumus (taja skaita zaudét sakotngji ieguldito summu jeb pamatsummu)
un/vai nesasniegt planotos ieguldijumu mérkus. Atseviskos gadijumos zaud&jumu apmers var ievérojami parsniegt
sakotngji ieguldito naudas summu. Klients apnemas pievérst pastiprinatu uzmanibu visiem ar finansu instrumentiem
saistitajiem riskiem, patstavigi izvertét mineto risku un savu mérku savietojamibu. Klients apzinas, ka minéto risku
uzskaitijums nav izsmeloSs un darijumu veikSanas gaita var rasties ari citi riski. Klients apzinas, ka vins pats
uznemas riskus, kas piemit finansu instrumentiem un darijumiem ar tiem, un Bankai nav pienakuma uznemties
zaudéjumus, kas Klientam radusies minéto risku iestasanas rezultata.

1. Ieguldijumu riski

Risks Riska apraksts
Emitenta Zaudg&jumu rasanas risks gadijuma, ja finansu instrumentu emitents nespés vai
saistibu noteiktu apstaklu dél atteiksies izpildit savas saistibas pret finansu instrumentu
neizpildes turétaju (iegulditaju), kas savukart var ietekmét emitenta izlaisto finansu
(default) risks| instrumentu cenu un/vai traucét finansu instrumentu turétdjam (iegulditajam)
sanemt tam pienakosSos (saskana ar attieciga finansu instrumenta nosacijumiem)
maksajumus finansu instrumenta nosacijumos noteiktajos terminos.
. Reitinga Zaud€jumu raSanas risks gadijuma, ja parada finanSu instrumenta emitenta
Kreditrisks | gamazinajumal kreditkvalitites pasliktina$anas rezultitd tiks samazinats &m instrumentam
risks pieskirtais kreditreitings; savukart Sada samazinajuma rezultatd var samazinaties
finanSu instrumenta vertiba.
Starpibas Zaudgéjumu rasanas risks gadijuma, ja parada finanSu instrumenta emitenta
(spread) kreditkvalitates pasliktinasanas rezultata palielinasies kreditspreds (starpiba starp
palielinasanas| attieciga finansu instrumenta un bezriska instrumenta ar to pasu dzésanas terminu
risks lenesigumu (etalons)), kas ir saistits ar $i instrumenta vértibas samazinasanos.

Tirgus cenu risks

Zaudgjumu rasanas risks, kas saistits ar nelabvéligam finansu instrumenta vai ta
bazes aktiva tirgus cenu izmainam (svarstibam), kuras savukart var negativi
ietekmét finansSu instrumentu turétaja (iequlditaja) gaidamo ienesigumu, ka ari
izraisit citus zaud€jumus.

Likviditates risks

Zaudg&jumu rasanas risks, kas saistits ar potencialo nepiecieSamibu pardot finansu
instrumentus, to tirgus vértibai piemérojot diskontu, gadijuma, ja finansu
instrumenti japardod péc iespé&jas isakos terminos un apstaklos, kad pieprasijums
péc pardodama finansu instrumenta ir limitéts, vai risks, kas saistits ar
neiesp&jamibu pirkt vai pardot So finansu instrumentu pieprasijuma vai piedavajuma
trikuma dé.

Procentu likmju risks

Risks ciest zaud€jumus saistiba ar nelabvéligam tirgus procentu likmju svarstibam,
kas var negativi ietekmét finanSu instrumentu vértibu. Procentu likmju izmainas
rezultata

(1) var sarukt klienta sanemamo naudas plismu teko$a vértiba (2) var pieaugt
klienta nakamo saistibu tekosa vértiba, (3) darfjuma pret&ja puse vai emitents var
izmantot tiesibas uz opciju tada veida, kada iegulditajam var tikt raditi zaud&jumi.

Valutas risks

Zaud&jumu rasanas risks, kas ir saistits ar valltu kursu izmainam (svarstibam) un
kas var samazinat finansu instrumentu vértibu iegulditaja noteiktaja bazes valita,
paaugstinat iegulditaja saistibu vértibu iegulditaja noteiktaja bazes vallta,
samazinat sagaidamo pelnu vai radit citus zaud&umus finanSu instrumenta
turétajam (iegulditajam).




Ar sistemam saistits risks

ST riska iestadanas rezultdta pastav varbitiba, ka Klientam radisies zaud&jumi
informacijas sistému, elektronisko sistému vai klientu attalinatas apkalposanas
sisttmu bojajumu rezultata vai treSo personu nesankcionétas piekluves sistemam
(izmantojot iegulditaja identifikacijas datus vai cita veida) rezultata, ka ari citu
ar€jo apstaklu ietekmes dél.

Saistibu pirmstermina
izpildes risks

Zaud&jumu rasanas risks gadijuma, ja iegulditajam piederosais finansu instruments
tiks dzests pirms termina, t.i. emitents (darijuma partneris) izpildis savu saistibu
pirms sakotnéji noteikta saistibu izpildes datuma (datumiem) vai pieprasis finansu
instrumenta turétaja/iegulditaja (darijuma partnera) saistibu pirmstermina izpildi.

Pozicijas piespiedu
slégsanas risks

Zaudg&jumu rasanas risks gadijuma, ja Klienta atvértas pozicijas tiks sleégtas bez
attieciga Klienta rikojuma, taja skaita neinformé€jot Klientu, ka art gadijumos, kuri
ir noteikti liguma vai kurus paredz starptautiska tirgus prakse, kas ir aprakstita
attiecigo finansu instrumentu nosacijumos

Kreditsviras
izmantosanas
(marzinalas
tirdzniecibas) risks)

Iegulditajs darijumu veiksanai izmanto finansu sviras mehanismu (kreditsviru) jeb
aiznemtos lidzeklus. Tadé| klienta uznemto saistibu apmérs ievérojami parsniedz
klienta sniegto nodrosindjumu un klienta zaud&jumu apjoms var ievérojami
parsniegt ieguldito lidzeklu apméru tirgus situacijas nelabvéligu izmainu
(svarstibu) rezultata, tadejadi izveidojot iegulditajam paradu.

Valsts risks

Risks, kas ir saistits ar nelabveligiem notikumiem noteiktaja valsti vai tas regiona,
kas tiesi vai netiesi ietekmé valsti vai tas regiona esoso emitentu darbibu un attiecigi
Saja valsti emitéto finanSu instrumentu vértibu un/vai finansu instrumentu
turétajam (iegulditajam) izmaksajamo ienakumu apmeru.

Tiesiska regulejuma
izmainu, taja skaita
nodoklu risks

Zaudé&jumu risks, kas ir saistits ar grozijumiem noteiktas valsts normativajos aktos
(tiesiskaja regulgjuma), ar jaunu tiesibu aktu spéka stasanos vai tiesibu
pieméroSanas prakses mainu, kas var radit iegulditdjam zaud&jumus, papildu
izdevumus, nodoklu slogu vai samazinat ieguldijumu ienesigumu.

Darijuma partnera vai
saistibu neizpildes risks

Zaudg&jumu rasanas risks gadijuma, ja darijuma partneris (Latvijas Republikas vai
arvalsts juridiska persona, kura atbilstosi attiecigas valsts likumiem ir pilnvarota
sniegt ieguldijumu pakalpojumus un ieguldijumu blakuspakalpojumus vai
iegramatot un uzskaitit finanSu instrumentus, nodroSinat finanSu instrumentu
dartjumus un naudas norékinus finansu instrumentu darfjumos, un ar kuru Bankai
ir nepiecieSams sadarboties vai kuras sniegtos pakalpojumus ir nepiecieSams
izmantot Bankas ieguldijumu pakalpojumu sniegSanai) noteiktu apstaklu d&l nespés
vai atteiksies izpildit savas saistibas pret Banku par labu iegulditajam (turétajam)
un/vai finansu instrumentu iegulditaju (turétaju).

Ar arpusbirzas
darijumiem (O7C)
saistits risks

Risks, ka klients cietis zaud€jumus, kas var iestaties sakara ar to, ka O7C darijumi
(arpusbirzas darijumi) netiek paklauti konkrétajam obligatajam reguléjumam,
tadejadi O7C darijumu veikSana var tikt negaiditi partraukta, nenotikt regulari vai
pastavigi, citadi apgritinata. Tapat var tikt apgratinata vai klGt neiesp&jama finansu
instrumenta cenas noteikSana, pozcijas slégSana vai ar darijumu saistito risku
identifikacijas procediiru ievieSana.

Ar modeliem saistits risks

Zaudgjumu raSanas risks gadijuma, ja iegulditaja vai iegulditaja interesés
izmantojamie modeli finansu instrumenta patiesas vértibas noteikSanai var izradities
nepilnigi, neprecizi vai kllidaini, un ar to palidzibu novértéta finansu instrumenta
fundamentala vértiba var izradities neatbilstiga ta patiesajai vértibai.

Tiesvedibas risks

Zaud&jumu rasanas risks gadijuma, ja klienta investiciju darbiba un/vai finansu
instrumentu emitentu darbiba, starpnieku investiciju darbibas istenosana vai citu
personu (kas tieSi saistiti ar klientu investiciju darbibu) darbiba, var dot tresajai
personai pamatu tiesvedibas uzsaksanai.

Citi riski

Ieguldijumu pakalpojumu sniedz€ja darbibu var ietekmét ari citi riski, kurus
ieguldijumu pakalpojumu sniedz€js nevar nedz pilniba paredzet, nedz kontrolét.
Saja raksturojuma minéto risku saraksts nav izsmeloSs, tapéc ieguldijumu
pakalpojumu sanémé&jam (iegulditajam) janem véra, ka ieguldijumi finansu
instrumentos ir saistiti ar papildu riskiem.




2. Finansu instrumentu un tiem piemitoso risku apraksts
2.1.Parada finansu instrumenti

Parada finansu instrumenti ir finansu instrumenti, kas, atbilstoSi to emitéSanas (izlaiSanas) noteikumiem, paredz
sekojoso: instrumenta emitéSanas bridi ta emitents sanem aiznémumu no obligaciju pircgjiem; turpmak emitentam
ir pienakums maksat obligaciju pirc&jiem/turetajiem (atbilstosi noteiktajam grafikam) noteiktu naudas plismu, kas
var bt fikseta (fikséta ienakuma obligacijas), var bat piesaistita noteiktajam tirgus indikatoram (pieméram, nakotné
gaidamaijai starpbanku procentu likmju indeksa vértibai), vai var bit atkariga no instrumentam piemitoSas izvéles
iesp€jas (optionality), kas ir noradita instrumenta nosacijumos. Parasti iegulditaja sanemama naudas plisma ietver
dzésanas summu, t.i. parada finansu instrumenta pamatsumma (sakotn&jais aiznémums) jadzés (jaatmaksa)
noteiktaja termina, tacu dazkart konvertéjamas obligacijas un obligacijas bez noteikta dzéSanas termina
(perpetual bond)) pamatsummas dzéSana noteiktaja termina var nebit paredzéta. Parada finansu instrumenti var
bit nodrosinati ar emitentam piederoSo noteikto aktivu Kilu vai ari var nebit nodrosinati ar kilu, ka ari var bt
pakartoti jeb subordinéti citam emitenta saistibam.

Finansu instrumentiem raksturigie
riski

Iss finansu instrumenta raksturojums

Obligacijas

2.1. Parada finansu instrumenti kreditrisks

tirgus cenu

risks

2.1.1. Obligacija ar fiksétu ienakumu un pamatsummas | |ikviditates

dzésanu termina beigas (plain vanilla bond) ir parada | risks

vértspapirs, kas apliecina emitenta apnemsanos noteiktaja termina | procentu likmju risks

(terminos) izmaksat obligacionaram jeb obligacijas ipasniekam | saistibu pirmstermina izpildes risks
kuponu (ienakumu), kas ir fiks€tais procents no obligacijas | valitas risks

nominalvértibas, un obligacijas apgrozibas termina beigas dzé€st | ar sistémam saistits

obligaciju (izmaksat obligacijas nominalvértibu). risks valsts risks

2.1.2. Dazada veida obligacijam var but atSkirigi | tiesiska requl&uma izmainu risks, t.sk.
nosacijumi. Iesp&jamie raksturlielumi ir uzskaititi $aja | nodoklu risks

punkta darijuma partnera risks
Parada finandu instrumenti (obligacijas) var bt iedaliti $adi: ar arpusbirzas dartjumiem (O70)
Kupona veidu dalijuma saistits risks tiesvedibas risks

e ar fiksatu likmi ar modeliem

e ar mainigu likmi saistits risks citi

Emitentu veidu dalijuma riski.
e Suverénie
e Korporativie
o Parvalstiskie (supranational)
Kupona sanemsanas veidu dalijuma
e Ar periodisku maksajumu
e Ar kupona izmaksu dzéSanas bridi
e Bezkupona (diskonta)
Pamatsummas dzéSanas metozu dalijuma
e Ar periodisku pamatsummas daj&ju izmaksu
e Ar pamatsummas izmaksu dz&Sanas bridi (bullet)
Prasibu prioritasu dalijuma
e Nodrosinatie ar aktivu Kilu
e Nenodrosinatie
e Subordinétie
Péc terminiem lidz dzeéSanai
o Istermina (ar dzé$anas terminu lidz 1 gadam; ietver sevi
komercvekselus, valsts kases paradzimes (treasury bills),
valsts kases vekselus (¢reasury promissory notes) u.c.)
e Vid&ja termina (1-5 gadi)
e Ilgtermina (vairak par 5 gadiem)
e Bez noteikta dzéSanas termina (perpetual)




P&c registréSanas publiskajas tirdzniecibas vietas (trading venues)
pazimém

e BirZas saraksta ieklautie

e Birzas saraksta neieklautie (private placement)

P&c instrumenta turétajam vai emitentam piemitosas izveles
iesp€jas (optionality)
e Bez izvéles iespéjas
e ar PUT opciju (puttable), kas pieskir turétajam tiesibas
dzést obligaciju pirms termina;
e ar CALL opciju (callable) kas pieskir emitentam tiesibas
dzest obligaciju pirms termina;
e Konvertejamie (convertible), kas paredz iespg&ju konvertét
obligacijas akcijas

P&c instrumenta sp&jas nodrosinat aizsardzibu pret inflaciju
e Parastie
e Pret inflaciju nodroSinatie (obligacijas pamatsumma un
kupona maksajumi tiek indekséti saskana ar noteiktu cenu
indeksu)
Ir iesp&jamas ari citas pazimes, atbilstosi kuram parada finansu
instrumenti tiek iedaliti kategorijas.

2.2, Kapitala finansu instrumenti

Kapitala finansu instrumenti ir finansu instrumenti, kas nodrosina lidzdalibu noteikta uznémuma (emitenta) kapitala.
Kapitala finansu instrumenti neparedz pienakumu dzést instrumentu noteiktaja termina, ka ari parasti neparedz to
turétajam iesp&ju sanemt ieprieks noteiktu naudas pltsmu (iznemot priviligétas akcijas), bet dod tiesibas piedalities
uznémuma pelnas sadalé, sanemot dividendes.

Iss finansu instrumenta raksturojums

Finansu instrumentam raksturigie riski

Akcijas

2.2.1. Akcijas ir kapitala vertspapiri, kas apliecina
tas ipasnieka Tpasuma tiesibas uz uznémuma akciju
kapitala dalu. Akcijas dod tas Tpasniekam tiesibas
sanemt akciju sabiedribas pelnas dalu (dividendes)
vai likvidacijas kvotas, ja akciju sabiedriba tiek
likvideéta. Akciju ienakumu veido dividendes, kuru
apméru visbiezak nosaka akcionaru pilnsapulce,
lemjot par akciju sabiedribas pelnas sadali.

kreditrisks (emitenta saistibu neizpildes risks)

tirgus cenu risks

likviditates

risks valltas

risks

ar sistémam saistits risks

valsts risks

tiesiska regul€juma izmainu risks, t.sk. nodoklu risks

darjuma partnera (saistibu neizpildes) risks
ar arpusbirzas darijumiem (O7C) saistits
risks tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

citi riski,

2.3. Atvasinatie finansu instrumenti

Finansu instrumenti, kuru vertiba mainas atkariba no bazes aktiva (bazes aktivs var bt valttas kursu pari, fondu
tirgus indeksi, obligacijas, procentu likmes, preces (t.sk. dargmetali) u.c. finansu un fiziskie aktivi) vértibas izmainam
ir atvasinatie finansu instrumenti. Darfjumi ar atvasinatiem instrumentiem var tikt noslégti birza vai tiesi starp
darijuma partneriem (OTC). Lai veiktu darijumus ar atvasinatiem instrumentiem, parasti tiek pieprasits iemaksat
droSibas depozitu (nodrosinajumu) darfjuma pusei (Bankai, birZai, darijuma partnerim). Klientam ir pienakums
savlaicigi papildinat drosibas depozitu Iidz pieprasamajai summai (noteiktajam limenim) cenu vai tirdzniecibas
noteikumu izmainas gadijuma. Atvasinatie finansu instrumenti var paredz&t un var neparedzét bazes aktiva fizisku
piegadi. Atvasinata finanSu instrumenta cenu var ietekmét attieciga finanSu instrumenta bazes aktivam raksturigie
riski. Pastav dazadu veidu atvasinatie finansu instrumenti.



Iss finan$u instrumenta raksturojums \

Finansu instrumentam raksturigie riski

Atvasinatie finansu instrumenti

2.3.1. Nakotnes ligumi (futures contracts) ir
standartizetie terminligumi, kas nosaka pirc&ja vai
pardev€ja pienakumu nopirkt vai pardot/piegadat
noteikta daudzuma bazes aktivu noteikta datuma
nakotné noteikta vieta par noteikto cenu.

Lai pirktu vai pardotu standartiz€tus nakotnes
ligumus, darijuma slégSanas bridi biezi vien nav
nepiecieSams rezervét lidzeklus par pilnu liguma
vertibu.

likviditates

risks valutas

risks

ar sistémam saistits risks tirgus cenu risks
kreditrisks (emitenta saistibu neizpildes risks)
kreditsviras izmantoSanas (marzinalas tirdzniecibas)
risks pozicijas piespiedu slégsanas risks

valsts risks

tiesiska regulejuma izmainu risks, t.sk. nodoklu risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darfjuma partnera (saistibu

neizpildes) risks ar

arpusbirzas darijumiem

(OTC) saistits risks citi riski.

2.3.2. Nakotnes ligumi (forward contracts) ir
nestandartizétie arpusbirzas slédzamie ligumi starp
divam konkrétam pusem.

Saskana ar nestandartiz€to nakotnes ligumu
noteikumiem pircéjam vai pardevejam ir pienakums
pirkt vai piegadat noligto daudzumu bazes aktivu
noligta datuma nakotné noligta vieta par noligto
cenu vai izpildit alternativu finansu saistibu.

arpusbirzas darijumiem (O7C) saistits

risks kreditrisks (emitenta saistibu

neizpildes risks) likviditates risks

valutas risks

tirgus cenu

risks

ar sistémam saistits risks

kreditsviras izmantoSanas (marzinalas tirdzniecibas) risks
pozicijas piespiedu slégSanas risks

valsts risks

tiesiska regul€juma izmainu risks, t.sk. nodoklu risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darijuma partnera (saistibu neizpildes)

risks citi riski.

2.3.3. Iespéjas ligumi (option contracts) ir
llgumi, kas dod ta pircéjam tiesibas, bet neuzliek
pienakumu pirkt vai pardot noteikto bazes aktivu
noteikta daudzuma noteikta datuma nakotne vai
laika perioda par noteikto cenu. Iespé&jas liguma
pardev€jam ir pienakums izpildit noteiktas
saistibas. Iesp&jas liguma pircéjs par iesp&ju
izmantot nakotné tiesibas maksa iesp€jas liguma
pardev&jam premiju.

tirgus cenu risks

pozicijas piespiedu slégSanas

risks likviditates risks

valitas risks

ar sistémam saistits risks

kreditsviras izmantoSanas (marzinalas tirdzniecibas)
risks valsts risks

tiesiska regul€juma izmainu risks, t.sk. nodoklu risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darijuma partnera (saistibu neizpildes)

risks ar arpusbirzas darijumiem (OTC)

saistits risks kreditrisks (emitenta saistibu

neizpildes risks) citi riski.




tirgus cenu risks

pozicijas piespiedu slégSanas

risks likviditates risks

valutas risks

ar sistémam saistits risks

kreditsviras izmantoSanas (marzinalas tirdzniecibas)
risks valsts risks

tiesiska regulejuma izmainu risks, t.sk. nodoklu risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darijuma partnera (saistibu neizpildes)

risks ar arpusbirzas darijumiem (OTC)

saistits risks procentu likmju risks

kreditrisks (emitenta saistibu neizpildes

risks) citi riski.

2.3.4. Valutas mijmainas darijums (swap) ir
Bankas un Klienta darijums, saskana ar kuru
valttas, finanSu instrumentu vai citu aktivu
pircéjs/pardevéjs uznemas saistibas attiecigi
pardot/pirkt (t.i. noslégt pret€jus darijumus)
darjuma izpildes datuma (maturity date) minéto
valltu, finansu instrumentu vai aktivus par ieprieks
fiksétu cenu.

2.4. Instrumentu, kas lauj izmantot kreditsviru

Kreditsvira faktisku ir naudas aizdevums, kas sanemts, tieSi vai netieSi no brokerpakalpojumu sniedz€ja pret
iegadajamo (vai jau esoSo) finanSu instrumentu kilu, parasti noltka pirkt finansu instrumentus. BieZi vien tiek
pieprasits iemaksat kreditoram droSibas depozitu (margin), kas kalpo par nodroSinajumu pret nopirkto finansu
instrumentu tirgus cenas izmainam. Lauj sanemt ekspoziciju uz So instrumentu par summu, kas bdtiski parsniedz
sakotngjo ieguldijumu summu, tacu ari bitiski palielina zaud&jumu risku instrumenta vértibas nelabvéligas izmainas
gadijuma (zaud€jumu apmeérs var parsniegt sakotn€jo ieguldijumu summu).

2.4.1. Ligums par cenu starpibu (contract for
difference - CFD) ir vienoSanas starp divam
darnjuma pusém par apmainu (liguma termina
beigas) ar liguma vértibas starpibam (attieciba uz
ieprieks izveléto finansu instrumentu), kas rodas
starp minéta liguma atvérSanas un slégsanas
cenam.

tirgus cenu risks

pozicijas piespiedu slégsanas

risks likviditates risks

valitas risks

ar sistémam saistits risks

kreditsviras izmantoSanas (marzinalas tirdzniecibas) risks
valsts risks

tiesiska reguléjuma izmainu risks, t.sk. nodoklu
risks tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darijuma partnera (saistibu neizpildes)

risks ar arpusbirzas darijumiem (O7C)

saistits risks citi riski.

2.4.2. Repo darijums ir darijums, kura Klients
pardod Bankai noteikto finansu instrumentu
noteiktu daudzumu noteiktaja datuma par noteiktu
cenu un par noteiktu summu (uz noteiktu laika
periodu un atbilstosi noteiktajiem nosacijumiem, ar
Klienta pienakumu izpirkt finansu instrumentus
noteikta datuma nakotné par iepriek§ norunato
cenu un par ieprieks norunato summu.

tirgus cenu risks

pozicijas piespiedu slégSanas

risks likviditates risks

valutas risks

ar sistémam saistits risks

kreditsviras izmantoSanas (marzinalas tirdzniecibas) risks
saistibu pirmstermina izpildes risks

valsts risks

tiesiska regul€juma izmainu risks, t.sk. nodoklu risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darijuma partnera (saistibu neizpildes)

risks ar arpusbirzas darijumiem (O7C)

saistits risks procentu likmju risks

kreditrisks

citi riski.




2.4.3. Marzinalais vallitas tirdzniecibas
darijums (FX marginal transaction) ir
darijums, ko Klients slédz noltka gut pelnu valutu
kursu svarstibas rezultata, iemaksajot drosibas
depozitu (margin) un veicot norékinus tikai
attieciba uz pelnas vai zaud€jumu summu, kas
aprékinama savstarpéja ieskaita (offsetting jeb
netting) veida un kas rodas péc Klienta atvertas
pozicijas slégsanas, noslédzot pretéju darijumu
(offset deal).

tirgus cenu risks

pozicijas piespiedu slégsanas

risks likviditates risks

valutas risks

ar sistémam saistits risks

kreditsviras izmantoSanas (marzinalas tirdzniecibas) risks
valsts risks

tiesiska regulejuma izmainu risks, t.sk. nodoklu risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darijuma partnera (saistibu neizpildes)

risks ar arpusbirzas darijumiem (OTC)

saistits risks citi riski.

2.5. Kolektivo ieguldijumu produkti

Iss finansu instrumenta raksturojums

Finansu instrumentam raksturigie riski

Ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un birZas tirgotie indeksu fondi (ETF)

2,5.1. Atverto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas ir finansu instrumenti,
kas apliecina iegulditaja lidzdalibu ieguldijumu
fonda. Ieguldijumu fondi ir kolektivo ieguldijumi
institditi, kas akumulé ieguldijumus, izlaizot
savus Vertspapirus, proti, ieguldijumu apliecibas.
Ieguldijumu fondu parvalda ieguldijumu
parvaldes sabiedriba. Individualo iegulditaju
lidzekli tiek apvienoti viena kopéja investiciju
portfeli, kura katram individualajam iegulditajam
pieder ieguldijumam proporcionala dala.
Ieguldijumu fonda aktivus parvalda
profesionala parvaldosa sabiedriba, kura iegulda
akcijas, obligacijas vai citos finansu
instrumentos.

Ieguldijumu fondiem piemitoSas priekSrocibas ir
fonda profesionala parvalde, plasas portfela
dazadosanas jeb diversifikacijas iesp&jas, dazadu
tirgus segmentu pieejamiba ar fonda starpniecibu
un likviditate.

kreditrisks (emitenta saistibu neizpildes
risks) tirgus cenu risks

likviditates risks

valutas risks

ar sistémam saistits risks

valsts risks

tiesiska regul€juma izmainu risks, t.sk. nodoklu
risks tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darijuma partnera (saistibu neizpildes) risks
citi riski.

2.5.2. Slegta tipa ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas. Sléegta tipa
ieguldijumu fonda (closed-end fund) 1patnibas
var atskirties dazadas slegta tipa ieguldijumu
fonda dibinasanas jurisdikcijas. Visbiezak slégta
tipa ieguldijumu fonds atSkiras no tipiska
ieguldijumu fonda ar to, ka slégta tipa
ieguldijumu fonda parvaldosajai sabiedribai ir
aizliegta ieguldijumu apliecibu atpakalpirkSana
un/vai slégta tipa ieguldijumu fonds tikai
vienreiz&ji izlaiz noteiktu ieguldijumu apliecibu
skaitu. Saja kategorija ietilpst nekustama
Ipasuma fondi (real estate funds), riska kapitala
fondi (venture capital funds), augsta riska
ieguldijumu fondi (hedge funds) un tieSo
ieguldijumu jeb privatkapitéla fondi (private
equity funds).

kreditrisks (emitenta saistibu neizpildes

risks) tirgus cenu risks

likviditates

risks valutas

risks

ar sistémam saistits risks

valsts risks

tiesiska regul€juma izmainu risks, t.sk. nodoklu risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darijuma partnera (saistibu neizpildes)

risks citi riski.

Piezime:

Ieguldijumu apliecibas var netikt tirgotas birza, ka ari
emitentam nav pienakums ieguldijumu apliecibu no
iegulditaja atpirkt.




2.5.3. Birza tirgotie indeksu fondu (£Exchange
Traded Funds, ETF) dalas ir finanSu instruments,
kas atspogulo noteikta aktivu piala vértibas
dinamiku, pieméram noteikta akciju indeksa
vértibu. Birza tirgotais fonds var iegadaties So
aktivu pdlu vai nodroSinat ekspoziciju attieciba uz
to, izmantojot atvasinatus finanSu instrumentus.
Salidzinajuma ar atvértajiem un slégtajiem
fondiem birza tirgotais fonds piedava augstaku
likviditati, jo ET7F dalas tiek pardotas/pirktas
regul€jamos tirgos lidzigi ka akcijas.

kreditrisks (emitenta saistibu neizpildes

risks) tirgus cenu risks

likviditates risks

valutas risks

operacionalais

risks valsts risks

tiesiska regul€juma izmainu risks, t.sk. nodoklu risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darijuma partnera (saistibu neizpildes)

risks ar arpusbirzas darijumiem (O7C)

saistits risks

citi riski, tostarp fonda ietilpstosiem aktiviem piemitosi
riski.

2.5.4. Strukturetais produkts (structured
product) ir sarezgitais finansu instruments, kura
pamata ir vairaku finanSu instrumentu kopums.
Lauj nodroSinat noteiktos finanSu instrumenta
raksturlielumus (parametrus), pieméram
nodroSinasanos pret noteikta veida finansialajiem
riskiem. Parasti Sie produkti paredz aktivu pila
(daliba kura tiek pardota iegulditajiem) izveidi.
Saja kategorija ietilpst strukturétas paradzimes
(notes), strukturétie noguldijumu sertifikati (CDs),
strukturetas obligacijas (bonds), produkti, kas
garanté ieguldita kapitala (pamatsummas) atguvi
(capital- guarantee products) u.c.

tirgus cenu
risks
likviditates
risks  valutas
risks

ar sistémam saistits risks

kreditsviras izmantoSanas (marzinalas tirdzniecibas) risks
saistibu pirmstermina izpildes risks

valsts risks

tiesiska regul€juma izmainu risks, t.sk. nodoklu risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darijuma partnera (saistibu neizpildes)

risks kreditrisks (emitenta saistibu

neizpildes risks) ar arpusbirzas

darijumiem (O7C) saistits risks citi riski.




